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 INCOGNITA PREVIDENZIALE

1 pit1 penalizzati?
uelli del 1964

Hanno mene tempo
per integrare,
senza avere

1 vantaggi del
sistema retributivo

Avefe mal provato ad atten-
dere sui binari un treno
che vi viene incontro, con
I'idea di spostarvi all'ultimo
istante? Un gioco estremanen-
te rischiogo, non giustificabile
al peggiore depli' scapestrati.
Eppure larghe fasce dilavora-
101 italiani procedono’ verso
la lero pensione convint di
Tiuscire — in quaiche:

- bupnapenfione.

Ehi sperale chi dispera

(2 passonoe contare eoloro che:
sS010 nati prima degli anni 60.
¢ che caltolana la/[oro pensio-
ne con il sistema retributivo.
Gli'altri no: chi aveva mene di
18/anni di lavoro alle spalle al
1/1/1996 calcola i contributi
col sistema contributivo, che
garantisce maggiore stabilitd
al sistemna e una rendita infe-
riore per il singolo. Non a ca-
S0, tra i nati negli anni 70'e 80
& pil diffusa la convinzione di
non avere in foturo una pen-
sione; 0 quanto meno, nulla
di comparabile con quelle del-
le generazioni precedenti.

La busta araneione

Per non andare a spanne su
un tema cosl delicato, si & deci-
so-di fornire a ciascun lavora-
tore un'informazione. precisa
sulla rendita ottenibile in base
ai contributi in essere. In Sve-
zia questa informazione certifi-
cata viene inviata da una doz-
zina dj anni in una busta aran-
cione, L'analogo progetto ita-
liano, previsto per il 2010, sara
limitato per questanno a
un'informazione rivolta a un
gruppo «pilota» di mezzo mi-
lione di lavoratori circa iscritti
all'Inps

Gl assunti di hase
.= Per determinare il calcolo della
pensione. di pAmo pilastro, Ephesa ha
assunto un'evoluzione dellz retribuziont
pari al 2,5% reale per i giovani & dell'%
reale per gff anziani.
= Per ba sezione di previdenza
complementare si & considerata una
cantribuzione del 10% del reddito del
lavoralore dipendente {statale o privats),
cosi suddivisa: 15% volontario, 1,5%
datoriale e Tir (5,91%).
» Per i fiben prufessionisti, co.co.pro. o

Il calcolo

E glialtri? In queste pagine indi-
chiamo quali saranno i tassi di
sostifuzione metti (tra ultimo
stipendio e primo assegiio pen-
sionistico) per alcuni profili
previdenziali, lasciando a cia-
scun lettore 1l piacere di scopri-
re online il suo tasse di scoper
tura  personalizzato, Aggiun-
gendo a quelle pensoni di pri-
mo pilastro sempre piit basse
(e ancor di piit per le donne),
una rendita di secondo pila-
stro, anch'essa stimata con il
motore di calcolo di Epheso,
su dati fomiti da Mefop. Cosa
ne emerge? Il maggiore discri-
mine, come detto, & tra chi 2
nel regime retributivo e chiin-
vece & nel contributivo, Ma &
evidente un altrol elemento: i
pilt giovani hanno, moli anni
‘davanti pey approfittare di tn
, T o

ofrantio; S0 panE so-
0 56 aveanng pacti ol
Ii:contributi'ante 96'e pon han-

1o dncora aderito a un fondo
pensione (al netto di ricchezze
patrimoniah o scelte fai da te, di
cui ci occupiamo nella pagina
seguente), I pitl penalizzato?
Chi & nato nel 1964, anno del
babyboom ossia del picco della
natalita in Ialia, seguito al boorn
economico. Comprendendo pri-
mo e secondo pilastro previden-
ziale, costui (o costel) va incon-
e a un (asso di sestinzione del
62,3%. meno del 65,1% dt chi
nato nel 1975'e del 68,1% di chi
& nato nel 1958, a parith ch condi-
zioni, ossia considerando tre sog-
getti che non hanno ancora ade-
1ito a un fondo pensione e consi-
derandone l'iscrizione all'inizio
del mese prossimo.
Alternative?
Difficile sperare in un sostegno
del pubblico: nel 2008 il sisterna
ha erogato 2 miliardi di euro pita
di quanto ha incassato dalla fi-
scalita generale, Un conto a cari-
co delle generazioni future, in
aggiunta al debito pubblico ita-
liano. Aumentare le tasse & una
soluzione: chila propone?
Marceo lo Cante
http/fmarcoloconte.blog.
ilsole24ore.com/
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partita lva si considers il 10% del
reddito lordo, incrementato ogni anno
per un 2% di inflazione.
& Si assume I'adesione 41 fonda
pensione dal 1/4/2010 in un compario
bilanciata (50% obbligazioni, 50%
azioni). L2 stadenza & la stessa della
pensiane di primo pilastro,
= §1 considerano redditi, fassi di
sostituzione, pensioni di prima e secondo
pilastr, al netlo dei costi e della
tassazione fiscale applicats.
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Calcola la tua pensione - Online

Come identificare il «tass di sostituziones tra ultimo stipendio e prima :IT,,E
pensione. Diire allapporte dei fondi pensione, oA

Sul sitointernet de «lf Sole - 24 Orew & da oggi a =L
vostra disposiziane i motore di calcolo realizaty - i 7

da Epheso e Mefop | «navigatori» possona

ottenere una stima previsiva dell'ammantare del 545
proprio assegno pensionistics, sia di primo che di |

secondo pilastro. Inaltre & possibile caicolare i c

vantaggio fiscale ottenibile in caso di adesione a1
un fondo pensione; oppure di conoscere @ quanty  C0%
deve ammontare la contribuzione, in ragione dafla 910V
rendita che si imtende incassare a. regime.
E www.ilsole240re.com
» o Al
Secondo pilastra. Il Progetto esempiificatie Arel

Arriva la -«'busgola,»
dei fondi pensione

La copertura
sale anche del
12% grazie alle
pensioni di scorta

uando! i secendi supera-
no i primi. [n attesa della
busta arancione che, secando
Ie ultime previsioni, solo, dal
‘prossime anno certificherd a
tutt gli italiani |'ammontare
del primo assegno della pen-
sione obbligatoria (il cosiddet-
to primo -pilastro}, nell'imme-
diato prender& il via il "proget-
to esemplicativo": un'iniziati-
va varata dalla Covip che, con
un "solo” anno di ritardo, for-
nira nel 2010 agli‘iscritti a una
delle diverse forme di previ-
denza complementare {secon-
do pilastro) Ia stma dell'im-
perto che percepiranno dalla
pensione di scorta.
Le singole proiezioni saran-
no elaborate sulla base delle
informazioni specifiche di
ogni aderente (contributi ver-
sati, la rischiosith del compar-
to scelto’o Ta distanza tempo-
rale dalla quiescienza), delle
peculiarita dei diversi fondi
pensione, delle stime di rendi-
mento e delle ipotesi tecniche
per il calcolo della rendita defi-
nite dalla Covip in modo uni-
forme. Una «bussolan per aiut-
tare il lavoratore nell'adozio-
ne della scelta giusta: come
per esempio il livello di contri-
buzione. Ipotizzando di desti-
nare ai fondi pensione il 10%
del proprio reddito netto, le
diverse figure-tipo individuate
nelle schede pubblicate a lato
avranno la possibilita diincre-
mentare il loro tasso di sostitu-

zione complessivo daun mini-
mo: del 2.7% dell'impiegata
con pocht anni di distanza'dal-
Ja pensione, a un massimo del
12,6% del lavoratore precario i
con un contratto CoCoPro.
Percentuali che vanno a miti-
gare le sensibili differenze tra
il primo assegno pensionisti-
co e I'ultimo reddito percepi-
1o daillavoratori, dipendenti o
autonomi

Quote che:t possibile incre-
mentare, con una contribuzio-
me aggiuntiva, sfruttande ulte-
riormente i benefici derivanti
dalla deducibilita fiscale dei
contributi, fino a un massimo A
di 5.164 euro Fanno. «Nell'ipo-
tesi di un versamento maggio-
rato del contributo soggettivo
di un ulteriore 5% - spiega Al-
berto Cauzzi, amministratore 5
delegato di Epheso AL, Sl—il  Gou
giovane lavoratore dipenden- Uﬂﬂ
te, per esempio, riuscirebbe a
portare il tasso di sostituzione
complessivo. al 71,2%, dal
65,1% dell'ipotesi generale di
partenzas. Ma considerando
anche la possibilita di prevede-
1e la reversibilita della rendita
a favore della moglie di cin-
que anni pill giovane, il Javora-
tore dipendente riporterebbe
il proprio tasso di sostituzione
al 658% Tutte variabili da
prendere in considerazione
nelle simulaztoni che ajutano
a decidere con maggior consa-
pevelezza il proprio funio.
previdenziale. Valutazioni.che

£550 vengonoalﬂm;ndagjw
le proverbiali calende grecht
aggiungendo rischio 2 msatia:
ogni anno,di ritardo nella: >
sione inmateria previden
pub significare una el
dotta anche del




nsione - Online
sostituzioné~ tra uttime stipendio e prima
i fondi pensione.

a'internet de «l Sole - 24 Ore» & da oggi a
\disposizione il motore di calcolo realizato
heso ¢ Mefop. | navigatori» passono

fe-una stima previsiva dell'ammontare del

0 assegno; pensionistico, sia-di primo che di
4o pilastro: Inaltre & possibile calcolare i
Ipiafiscale ottenibile in casa di adesione a
1o pensione; oppure di conoscere a quants
{mmontare la contribuzione, in ragione della
3 che si intende mcassare a regime.

www.ilsole24ore.com

I Progetto esemplificative
a «bussola»
li pensione

fondi
‘endi-

T afu-

come

110%
10, le
duate
alato
incre-
Jstitu

zione complessivo da un muni-
mo del 2,7% dell'impiegata
con pochi anni di distanza dal-
la pensione, a un massimo del
12,6% del lavoratore precario
con un contratto CoCoPro.
Percentuali che vanno a miti-
gare le sensibili differenze tra
il primo: assegno penslonisti-
co e l'ultimo reddito percepi-
to dai lavoraterd, dipendenti o
autonomi.

Quote che & possibile incre-
mentare con una contribuzio-
ne aggiuntiva, sfrurtando ulte-
riommente i benefici derivant
dalla deducibilita fiscale dei
contributi, fino a un massimo
di 5.164 euro 'anno. «Nell'ipo-
tesi di un versamento maggio-
rato del contributo soggettivo
di un ulteriore 5% - spiega Al-
berto Cauzz, amministratore
delegato di Epheso Al 1l - il
giovane lavoratore dipenden-
te, per esempio, Tiuscirebbe a
portare il tasso di sostituzione
complessivo al 71,2%, dal
65,1% dell'ipotesi generale di
partenza». Ma considerando
anche la possibilita di prevede-
re la reversibilita della rendita
a favore della moglie di cin-
que anni pi1 giovane, il lavora-
tore dipendente ripoiterebbe
1 proprio tasso di sostituzione
al 658%. Tutte varabili da
prendere in considerazione
nelle simulazioni che;aiutano
adecidere con maggior consa-
pevolezza il proprio futuro
previdenziale. Valutazioni che.
spesso vengono rmandate al-
le proverhiali calende greche,
aggiungendo rischio a wischio’
ogni anno di ritardo nella deci-
sione in materia previdenziale

pub significare una rendita ri-
dotta anche de} 5 per cento.

Gianfranco. Ursino

£ursino@ilsole2dore com
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SEDIC! PROFILI A CONFRONTO

All'impiegate manca poco o guasi

Prima pensione

Eth: 52 anii
n Reddito 63,9%
u” | b fben etbnad
Tt o 32500 s dell'witismo:stipendio
|mp‘rie];atn z Con fondo pensiens
Snziaf Anzianita
fxmm Eentbuva. RS ant 63,1 L

e e T s T A T S s Sy ST

1l giovane punta sul fondo pensione

Ha; 35ami = Prima pensione
Reddito 33, 1%-
Re bnctors Sy
anhdo” 19500 dgtl ultima stipendio
Impiegato o Con fondo gensione
i Anzianita o
ﬁm : contributiva: 7apni 55,1 %

In salita i giovani eommercialisti

41 anni Prima pensions
18,9%
e annugs 5000 e elluttimo red.dnn annuo 1
Con forido pensione
Anzianita 7
contributiva: 10 ami 29;2%3
Architetti molfo piii awantaggiati .
A,w',i n Eta: 41"anni Prima pensione
e e 93,8%
glovane annuo: 25000200 dd}_mmdm AR 1
e Gon fondo pensiong
conteibutiva; 10 anri 64,1%
_fiﬁiieﬁnéﬁté‘sﬁura l[:m.% e e i
Efa: 42/ Prima|pensione
Reddifo 68’1%.
".: nio; 25400 a0 delFultimo stipendio
| I ¢ Gon fondo pansiorne
IL?;:\%W& Anzianita

68.5%

contributiva: 15:an0i

La pensione di scorta & indispensatile

30 anni Prima penslorie
40,1%

Reddto Rt {
16200 etra delflultimo stipendin

Eti:

annue;
Confondo pensione

52,6%

T e

ES}‘;’;*”” Anzianjta

contributiva: 5ap

il partite 1va 1 pil: debol

Ha: 3 an Prima pensione
31,6% |
annio: 10500 eur dgll uiﬁmumddftn,annun |
“Autongmo e Con fondo pensione
ievang Anzianita 43.8% }
uanio contribitiva: 10 anni FLeheti] !

]

Per gli over §n_ili}iia la fase critica

S i
Prima pensiong i

Et3: 54 anni
‘ b5 4t
g Roddly @ sopegy  Tuma edtio o {
Autonome il Con fondo pensione
ﬁﬁm :Il:'znllln'ﬂlfl‘l‘ﬂ\li 30 annt 59,20!9 }

La collega & penalizzata

Y B 52.anni Prima pensione

B 57,3%

2 Reddito dellltima stivendi
annug: 32500 et ] el[g!{:mn?wnde

Impiegata . Con fondo pensione

anziana Anzianita )

donna contributiva: 25 ani Boul i

Per l'impiegata quasi il 10% in meno

Eta. 35 anni Prima pensione
43.8%
Reddito dellultimo stipendi
Annio: 18,500 eura : ! mnm!ne io
Pryrteet Con tulldnpenﬂnna
ani
contributiva: 7 g 52,2%

Gli over 50 non stanno molto meglio

Senza fondi pensione. Guida possibile

Per avere 500
servono 100mi

Ipotesi su misura

Tasso tecnico T
Commiss. di gestione: 1% 1%
Rendita annua 6.468,05 433563
Rendifa reversibilita al 100% ATBIT3 FAGIET

Hate. Ipotesi 1: uome sessantenna che investe 1D0mila eurs in una pokzza Vita destine
investe 3mila euro anno in una polizza Via destinata a erogare un vitakida al B5° at
deoessy dell2 prima lesta assicurata (i marita in emtrambi 1 £2s3), risulat calcolati
spese pagamenta rendita. 2) Prodatti Toro Cash Pid Toro Crescita Dinamica: la rendit
una commissione i gestione delf'% annuo dal rendimento defla gestione separate
vigent; b) Prodotti Crescita Rezle e Crescita Reale Premi Ricorrenti: valori sviluppali
Tendita puramente indicativi; o) nel seconda casa & una pofizza a premi unict rcane:
immediata oggi in commercia; coefficienti i conversione in rendita aggi in Wigore

) -‘; n Eta: 54 anni Prima pensione

e s 32,3%

anzfang annuo: 4500wy | ONItO rddto annuo
Anzianita Con fondo pensione
contributiva: 2 ann 37,3%

La complementare «salva» i due terzi del reddito

{3 n Eta: 54 anni Prima pensione

Rt edilto 61,5%

et annuo: 45000 elro dellultime reddito annuo
st ﬁn fondo pensione
contributiva: 24 anni 35,5"/8

Per Ia prof. il fondo recupera 111% 570

: Eta: 3B anni Prima pensione
J Reddit 55’9%
0 : i
annuo: 95,900 ewo dell'vitima ﬂiﬂe‘rl#lﬂ
Insegnante i Con fondo pensione
donna Anzianita a
contributiva: g anni 66,9%
La under 30 resta sotto famets

Eta: 28 anni Prima pensione
35,3%
Reddito o ’3.
annuo: 14400 euro delluttimo stipendio
gu.unqnm A Con fondo pensione
onna Nzian
contributiva: 3 ann) 48,8“]‘0

Se donna la difficolta & maggiore

] Efa: 31 anni Prima pensione
A 27,2%
e delfulmo redit
L annuo: 16000 eure ell'ultimo reddito annuo
Aitonoma A Con fondo pensione
giovane nzianita

donna contributiva:  § ani 37,2‘%1

Lautonoma spera nella meta

. Ha 51 anni Prima pensione
W . 44,4%
b, X Reddito dellulig redd

Lw annuo: 30,000 euro ell'ultimo reddito annug

Amnﬂ;{um Con fondo pensione

anziano Anzianita )

donna contributiva: 30 apni l@?’.d fﬂ

P mepmns  La reversil
Epous ga i s e hacosticel
ﬁen?aﬁm"{v?eﬁfemhﬁm e riduce r
Ventes i i) spmie 12 rendiita

una polizza Vita destinata a li-
quidare una rendita, Se, inve-_
ce, un capitale Jo si deve costru-
ire, per la fase di accumulo si
pubd optare per un prodotto fi-
nanziario (un piano d'accumu-
lo'in fondi comuni o in Etf) o
ancora una volta in una polizza
Vita (una classica rivalutabile a
premi annui), finalizzata prima
a costruire un capitale e poi
all'etd predestinata a liquidare
la rendita. Tuttavia, & bene chia-
rire che nel caso di un immobi-
le dal rendimento lordo (nel
2009 un bilocale ha reso in me-
dia nelle grandi citta rail 39 e
il 4,8%) vanno dedotte le tasse
in fase di acquisto e le imposte
legate all'affitto (i redditi da lo-
cazione sono tassati in base
all'aliquota marginale), oltre ai
costi di gestione e manutenzio-
ne. Non solo, Nel corso degli
anni si corre sempre il rischio
di non percepire il canone per
problemi con gl inquilini o per
altre ragiont. Quanto alla poliz-
2a Vita va detto che I'opzione
rendita, rispetto alla possibilita

te & un mercato re
sta di pil1 perché Iz
si assume il rischio
per tutta la vita de
un ammontare cak
se a tabelle demogr
lite al momento
erogazione. Non st
la rendita sia revers
erogabile al benefi
so di morte de
I'alea per la comp
di conseguenza i ¢
la via della rendita
Senza usgita: una vo
sa non consente di
dietro, tanto che
non pup riavere il ¢
mulato o parte di
la rendita & tassat:
sia per quanto rigu
tale al momento d
sione in rendita, si
erogazione delle ra
Ma quanto si de
Vvare per avere una
s1 rispetti? Ipotizza
abbiamo chiesto a

diriscattare a scadenza untapi- gnie (Alleanza-Ti
tale (lavia da sempre piii segui-  Mutua e Unipol} d
ta da chi stipula un contratto ci, in base a conu
Vita, in Italia quello delle rendi-  vigore, quale potr

1A Fenon | «la rivolta degli anziani»

4 Sono tant, sono poveri, sono emarginati da una societa che  amn
non [i ame. E per soprawivere si organizano in bande per film
assaltare farmacie & supermercati. Sono gli over 70 della mat
fiction «La rivalta degli anziani», produtta dalla televisione sen
pubblica ledesca Zdf e ambientata nel 2030, Un affresco 2 pun
tinte fosche della societ2 a venire da qui a ventanni, che ha pali
riscosso grande interesse in Germania e che & passato due




